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บทที่ 5
การวิเคราะหงบการเงิน

(Financial Statements Analysis)
5-2 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

การวิเคราะหงบการเงิน

อธิบายสวนประกอบของงบดุล
อธิบายสวนประกอบของงบกําไรขาดทุน
จัดทํางบกระแสเงินสด
วิเคราะหอตัราสวน
วิเคราะหดปูอง
ขอจํากัดของการใชงบการเงิน
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การวิเคราะหงบการเงิน
ทําเพื่ออะไร?

ประเมินฐานะทางการเงินของธุรกิจ
ประเมินความสําเร็จของธุรกิจ
ระบุจุดออน-จุดแข็งของธุรกิจ
เปรียบเทียบผลการดําเนินงานปจจุบันกับอดีต
เปรียบเทียบผลการดําเนินงานปจจุบันกับ  
อุตสาหกรรม 
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งบดุล (Balance Sheet)

สินทรัพย  = หนี้สิน  + สวนของเจาของ
หนี้สินหมุนเวยีน

เจาหนี้การคา
คาใชจายคางจาย
เงินกูระยะสั้น

หนี้สินระยะยาว
หุนกู
เงินกูธนาคารระยะยาว
เงินกูจาํนอง

หุนบุริมสิทธิ

หุนสามญั
ทุนเรือนหุน
สวนเกินมูลคาหุน
กําไรสะสม

สินทรัพยหมนุเวียน
เงินสด
ลูกหนี้การคา
สินคาคงเหลือ

สินทรัพยถาวร
ที่ดิน
อาคาร
อปุกรณ
หัก:คาเสื่อมราคาสะสม
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งบดุล
บริษัทนนทรี

สินทรัพย หนี้สินและสวนของผูถือหุน

งบดุลของบริษัทนนทรี

เงินสด 175
ลูกหนี้การคา 430
สินคาคงเหลือ 625
สินทรัพยหมุนเวยีน 1,230

อาคารและอุปกรณ 2,500
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200)

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300
สินทรัพยรวม 2,530

เจาหนี้การคา 115
ตั๋วเงินจาย 115
หนี้สินหมุนเวียน 230
หุนกู 600
สวนของผูถือหุน
หุนสามัญ 300
สวนเกินมูลคาหุน 600
กําไรสะสม 800
รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สิน & สวนผูถอืหุน 2,530
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งบกําไรขาดทุน (Income Statement)

รายได - คาใชจาย    = กําไรสุทธิ
ยอดขาย
รายไดจากการลงทุน
กําไร
ดอกเบี้ยรับ
เงินปนผลรับ

ตนทุนสินคาขาย
เงินเดือน
คาเสือ่มราคา
ภาษี
คาใชจายอื่น ๆ
ดอกเบี้ยจาย

เงินปนผล กําไรสะสม
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งบกําไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขั้นตน 575
คาใชจายดําเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดาํเนินงาน 330
ดอกเบีย้จาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

งบกําไรขาดทุนของบรษิัทนนทรี
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

งบดุล
บริษัทนนทรีสินทรัพย หนี้สิน 

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

ขอมูลตอหุน : (หุนที่ออกจําหนายและอยูในตลาด 100 หุน)
กําไรตอหุน  = กําไรสุทธิ          

จํานวนหุนที่ออกจําหนายและอยูในตลาด

฿162
100

กําไรตอหุน =
(EPS)

= ฿1.62
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สินทรัพย หนี้สิน 
เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

งบดุล
บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

ขอมูลตอหุน : (หุนที่ออกจําหนายและอยูในตลาด 100 หุน)
เงินปนผลตอหุน = เงินปนผลจายรวม 

จํานวนหุนที่ออกจําหนายและอยูในตลาด

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

฿100
100

เงินปนผลตอหุน =
(DPS)

= ฿1.00
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งบกระแสเงินสด
(Statement of Cash Flows)

กระแสเงินสด  - กระแสเงินสด  = การเปลี่ยนแปลง
รับ จาย ในเงินสด

ยอดขายสด
เก็บเงินจากลูกหนี้
รายไดจากการลงทุน
ขายหลักทรัพยลงทุน
ขายสินทรัพย

จายชําระเจาหนี้
เงินเดือน
ภาษี
เงินปนผล
ดอกเบี้ยจาย
จายชําระคืนหนี้
ซื้อสินทรัพย

5-11 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

วัตถุประสงคของงบกระแสเงินสด

กระแสเงินสดมีเพียงพอ  
ที่จะใชในการดําเนินงาน

ตอไปหรือไม?

กิจการสามารถมีเงินสด
มาจายชําระเจาหนี้ตาม
ภาระผูกพันหรือไม?

กิจการสามารถจาย 
เงินปนผลหรือไม?

ทําไมยอดเงินกําไรสุทธิ
และกระแสเงินสดสุทธิ

จึงแตกตางกัน?กิจการจะตองกูเงินมา
ลงทุนในโครงการที่ตองการ

หรือไม?
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เงินสด

คําวา เงินสด (cash) ในงบกระแสเงินสดหมายถึง 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด

เงินสด

ตั๋วเงนิคงคลัง

เงินทุนในตลาดเงิน ตราสารพาณิชย

เงินสดและเงินฝากธนาคาร
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การจดัทํางบกระแสเงินสดโดยใช
รายการอื่นในงบดลุ ที่ไมใชเงนิสด

กระแสเงินสด
สุทธิในงวดนี้

กําไรสุทธิ

เงินปนผลจาย
ใหผูถือหุน

การเปลี่ยนแปลง
ในสินทรัพยที่
ไมใชเงินสด

การเปลี่ยนแปลง
ในหนี้สิน

การเปลี่ยนแปลง
ในหุนสามัญ
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แหลงที่มา +
กําไรสุทธิ เสมอ
ขาดทนุสุทธิ
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย

ทีไ่มใชเงินสด ลดลง
การเปลี่ยนแปลงในหนี้สิน* เพิ่มขึ้น
การเปลี่ยนแปลงในหุนสามญั เพิ่มขึ้น
เงินปนผลจายใหผูถือหุนสามัญ

* รายการตรงขามรายการสนิทรัพยจะพิจารณาเหมือนหนี้สิน

ลดลง
ลดลง
เสมอ

แหลงใชไป -

เสมอ
เพิ่มขึ้น

การจดัทํางบกระแสเงินสดโดยใช
รายการอื่นในงบดลุ ที่ไมใชเงนิสด
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ตัวอยางเชน : ซื้อสินคาเปน
เงินเชื่อจากเจาหนี้การคา

มีความหมายวา ใชเงินสด
ไปซื้อสินคาคงเหลือ

การเพิ่มขึ้นของรายการสินทรัพยที่ไมใช
เงินสด แสดงถงึ แหลงใชไป ของเงินสด 

การจดัทํางบกระแสเงินสดโดยใช
รายการอื่นในงบดลุ ที่ไมใชเงนิสด
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การลดลงของรายการสินทรัพยที่ไมใช
เงินสด แสดงถงึ แหลงที่มา ของเงินสด 

ตัวอยางเชน : ลูกหนี้การคาลดลง
เมื่อลูกคาจายชําระหนี้

เมื่อลูกคาจายชําระหนี้
กิจการจะมีเงินสดพิ่มขึ้น

การจดัทํางบกระแสเงินสดโดยใช
รายการอื่นในงบดลุ ที่ไมใชเงนิสด
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ตัวอยางเชน : ซื้อสินคาเปน
เงินเชื่อจากเจาหนี้การคา

มีความหมายวา เจาหนี้การคา
ที่เพิ่มขึ้นสงผลใหมีเงินสดที่จะ

นําไปใชเพิ่มขึ้น

การเพิ่มขึ้นของหนี้สิน
แสดงถงึ แหลงที่มา ของเงินสด

การจดัทํางบกระแสเงินสดโดยใช
รายการอื่นในงบดลุ ที่ไมใชเงนิสด
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การลดลงของหนี้สิน
แสดงถงึ แหลงใชไป ของเงินสด

เมื่อกิจการจายชําระหนี้
เงินสดของกิจการจะลดลง

I.O.U.

ตัวอยางเชน : กิจการจายชําระหนี้
ตามตั๋วเงินจาย

การจดัทํางบกระแสเงินสดโดยใช
รายการอื่นในงบดลุ ที่ไมใชเงนิสด
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I. กิจกรรมดําเนินงาน $   XXX
II. กิจกรรมลงทุน XXX
III. กิจกรรมจดัหาเงินทุน XXX
กระแสเงินสดสุทธิสําหรับงวดนี้ $   XXX
บวก : เงินสดตนงวด XXX
เงินสดปลายงวด $   XXX

บริษัท XYZ 
งบกระแสเงินสด

สําหรับงวด สิ้นสุดวันที่ MM/DD/YY

การจดัรูปแบบของงบกระแสเงินสด

จะแบง
กระแสเงินสด
เปน 3 กลุม

5-20 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

I. กิจกรรมดําเนินงาน
II. กิจกรรมลงทุน
III. กิจกรรมจดัหาเงินทุน
กระแสเงินสดสุทธิสําหรับงวดนี้
บวก : เงินสดตนงวด
เงินสดปลายงวด

บริษัท XYZ 
งบกระแสเงินสด

สําหรับงวด สิ้นสุดวันที่ MM/DD/YY

การจดัรูปแบบของงบกระแสเงินสด

การกระทบยอด
เงินสดตนงวดไปเปน
เงินสดปลายงวด

$   XXX
XXX
XXX

$   XXX
XXX

$   XXX
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กิจกรรมดําเนนิงาน
กําไรสุทธ ิ(ขาดทุนสุทธ)ิ $   XXX 
บวก : การลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน XXX 

การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน XXX 
คาเสื่อมราคา XXX 
ขาดทุนจากกิจกรรมอื่น XXX 

หัก : การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน (XXX)
การลดลงของหนี้สินหมุนเวียน (XXX)
กําไรจากกิจกรรมอื่น (XXX)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน $   XXX 

รวมถึงกจิกรรมที่อยูในการกําหนดกําไรสุทธิ
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กิจกรรมดําเนนิงาน

การเปลี่ยนแปลงของรายการบัญชีระหวางงวด
เพิม่ขึ้น ลดลง

สินทรัพยหมนุเวียน
ที่ไมใชเงินสด หัก จากกําไรสุทธิ

หนี้สินหมุนเวียน

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยหมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน
แสดงถึง การเปลี่ยนแปลงในเงินสด ดงัรายละเอียดขางลาง

บวก กับกําไรสุทธิ

บวก กับกําไรสุทธิ

หัก จากกําไรสุทธิ
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กิจกรรมดําเนนิงาน
กําไรสุทธ ิ(ขาดทุนสุทธ)ิ $   XXX 
บวก : การลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน XXX 

การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน XXX 
คาเสื่อมราคา XXX 
ขาดทุนจากกิจกรรมอื่น XXX 

หัก : การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน (XXX)
การลดลงของหนี้สินหมุนเวียน (XXX)
กําไรจากกิจกรรมอื่น (XXX)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน $   XXX 
การเปลี่ยนแปลงของรายการบญัชรีะหวางงวด

เพิ่มขึ้น ลดลง
หัก จากกําไรสุทธิ บวก กับกําไรสุทธิสินทรัพยหมุนเวียน

ที่ไมใชเงินสด
บวก กับกําไรสุทธิ หัก จากกําไรสุทธิหนี้สินหมุนเวียน 5-24 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

กิจกรรมดําเนนิงาน
กําไรสุทธ ิ(ขาดทุนสุทธ)ิ $   XXX 
บวก : การลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน XXX 

การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน XXX 
คาเสื่อมราคา XXX 
ขาดทุนจากกิจกรรมอื่น XXX 

หัก : การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน (XXX)
การลดลงของหนี้สินหมุนเวียน (XXX)
กําไรจากกิจกรรมอื่น (XXX)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน $   XXX 
การเปลี่ยนแปลงของรายการบญัชรีะหวางงวด

เพิ่มขึ้น ลดลง
หัก จากกําไรสุทธิ บวก กับกําไรสุทธิสินทรัพยหมุนเวียน

ที่ไมใชเงินสด
บวก กับกําไรสุทธิ หัก จากกําไรสุทธิหนี้สินหมุนเวียน

5-25 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

กิจกรรมดําเนนิงาน
กําไรสุทธ ิ(ขาดทุนสุทธ)ิ $   XXX 
บวก : การลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน XXX 

การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน XXX 
คาเสื่อมราคา XXX 
ขาดทุนจากกิจกรรมอื่น XXX 

หัก : การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน (XXX)
การลดลงของหนี้สินหมุนเวียน (XXX)
กําไรจากกิจกรรมอื่น (XXX)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน $   XXX 
บวกกลับคาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจําหนายกับกําไรสุทธ ิ
เนื่องจากรายการเหลานี้ทําใหสินทรัพยที่ไมใชเงินสดลดลง
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กิจกรรมดําเนนิงาน
กําไรสุทธ ิ(ขาดทุนสุทธ)ิ $   XXX 
บวก : การลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน XXX 

การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน XXX 
คาเสื่อมราคา XXX 
ขาดทุนจากกิจกรรมอื่น XXX 

หัก : การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน (XXX)
การลดลงของหนี้สินหมุนเวียน (XXX)
กําไรจากกิจกรรมอื่น (XXX)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน $   XXX 
หักกําไรจากกิจกรรมอื่น

ออกจากกําไรสุทธิ
บวกกลับขาดทุนจาก

กิจกรรมอื่นกับกําไรสุทธิ
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บวก : เงินสดรบัจากการขายทีด่ิน
อาคาร อุปกรณ หรอื
สนิทรัพยที่ไมหมุนเวียน

$  XXX 

เงินสดรบัจากการไดรับคืน
เงินตนของเงินลงทุน

XXX 

หัก : จายชาํระเงนิเพื่อจัดหาทีด่ิน
อาคาร อุปกรณ หรอื
สนิทรัพยที่ไมหมุนเวียน

(XXX)

จายชาํระเงนิเพื่อซื้อการลงทนุ (XXX)
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทุน $  XXX 

รวมรายการที่เกี่ยวของกับการซื้อและ
ขายสินทรัพยที่ไมหมุนเวียน

กิจกรรมลงทนุ
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บวก : เงินไดรับจากการกูยืม $  XXX 
เงินไดรับจากการออกหุนกู XXX 
เงินไดรับจากการออกหุนสามัญ XXX 

หัก : จายคนืเงินตนจากการกูยืม (XXX)
เงินสดจายเพื่อไถถอนหุนกู
ทีค่รบกําหนด

(XXX)

เงินปนผลจาย (XXX)
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจัดหาเงินทนุ $  XXX 

รวมรายการที่เกี่ยวของกบัเงินสดรับ หรือ
เงินสดจายแกเจาหนี้และเจาของกิจการ

กิจกรรมจัดหาเงินทนุ
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วิธีทางออม
นํากําไรสุทธิมาปรับกระทบ
ใหเปนกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน
ไมตองการตารางประกอบ

98.8% ของบริษัทใชวิธีนี้

วิธีทางตรงหรือวิธีทางออมในการคํานวณ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน

วิธีทางตรง
จัดทํางบกําไรขาดทุนใหม  
โดยใชเกณฑเงินสด

ตองการตารางประกอบ   
แสดงการกระทบกําไรสุทธ ิ 
ใหเปนกระแสเงินสดจาก     
กิจกรรมดําเนินงาน
1.2% ของบริษัทใชวิธีนี้
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ประเดน็อืน่ของกระแสเงินสด

กระแสเงินสดรับและกระแส
เงินสดจายสําหรับกิจกรรม
ลงทุนและกิจกรรมจัดหาเงิน
ที่เปนรายการชนิดเดยีวกัน 
ตองแสดงรายการแยกออก
จากกนัในงบกระแสเงินสด

ตัวอยางเชน :
บริษัท XYZ ขายอาคารเกา
เปนเงิน ฿700,000 และซื้อ
อาคารใหมในราคา            
฿1,000,000.
งบกระแสเงินสดตองแสดง 
รายการกระแสเงินสดรบั 
฿700,000  และกระแส     
เงินสดจาย ฿1,000,000   
แยกออกจากกนั
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ตัวอยางเชน :
บริษัท ABC จัดหาอาคารใหม
โดยการแลกเปลี่ยนกับ      
หุนสามัญของกิจการจํานวน 
2,000 หุน
รายการนี้จะนําไปแสดงใน
รายละเอียดประกอบงบ

รายการแลกเปลี่ยนโดยตรง
เกิดขึน้เมื่อมีการแลกเปลีย่น
รายการในงบดลุกันเอง

รายการดังกลาว
ตองแสดงเปดเผยใน

รายละเอยีดประกอบงบ

ประเดน็อืน่ของกระแสเงินสด
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การอานคางบกระแสเงินสด

ตองตรวจสอบกิจกรรมดําเนินงานอยางละเอียด
กระแสเงินสดติดลบ   ปกติจะเปนสัณญาน 
หลักที่บอกถึงปญหาของกิจการ
โดยพื้นฐานแลว   กระแสเงินสดเปนบวก  
เปนสิ่งที่ตองการ     เพื่อหลีกเลี่ยงการขาย  
สินทรัพยของกิจการ หรือการกูยืมเงินของ
กิจการที่จะนํามาใชจายในการดําเนินงาน
ปกติ (day-to-day activities)
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แบบฝกหัด
โดยใชวิธีทางออม
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ตัวอยาง - วิธทีางออม

รานแกวพิซซาฮทั มีงบทดลองหลงัปรับปรุง
ณ 31 มีนาคม 2543  ทางรานตองการ

จัดทํางบกระแสเงินสด

ใหนิสิตตรวจสอบขอมลูที่จัดเตรียมไวให
และจัดทํางบกระแสเงินสด

โดยใชวิธีทางออม
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รานแกวพิซซาฮทั
งบทดลองเปรยีบเทียบ

3/31/00 3/31/99 การเปลีย่นแปลง
DR (CR) DR (CR) เพิ่มขึ้น (ลดลง)

เงินสด 71,000฿        90,000฿        (19,000)฿         
ลูกหนี้การคา 23,000 40,000 (17,000)
สินคาคงเหลือ 350,000 300,000 50,000
ทีด่ิน 68,000 100,000 (32,000)
อุปกรณ 84,000 84,000 -
คาเสื่อมราคาสะสม (45,000) (39,000) 6,000
เจาหนี้การคา (38,000) (27,000) 11,000
เงินเดอืนคางจาย (9,000) (14,000) (5,000)
ตั๋วเงินจาย - นายเขียว - (50,000) (50,000)
หุนสามญั (500,000) (450,000) 50,000
กําไรสะสม 3/31/2000 (4,000) N/A
กําไรสะสม 3/31/1999 (34,000) N/A

-฿                  -฿                  

ตัวอยาง - วิธทีางออม
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ขอมูลเพิ่มเติม :
ขาดทุนสุทธิของปนี้  เทากับ ฿27,000
คาเสื่อมราคา  เทากับ ฿6,000
ระหวางป  รานแกวพิซซาฮัทขายทีด่ินไปใน    
ราคาทุนเทากับ ฿32,000
ระหวางป  รานแกวพิซซาฮัทจายเงินปนผล   
จํานวน ฿3,000 ใหแกผูถือหุนสามัญ
รานแกวพิซซาฮัทออกหุนสามัญจํานวน ฿50,000 
แกนายเขียว  เพื่อชําระตั๋วเงินจายที่ครบกําหนด

ตัวอยาง - วิธทีางออม
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รานแกวพิซซาฮทั
กิจกรรมดําเนินงาน :

ขาดทุนสุทธิ (27,000)฿

ตองเริ่มตนที่กําไรสุทธ ิ
หรือขาดทุนสุทธ ิ      

ของงวดปจจุบันเสมอ

ตัวอยาง - วิธทีางออม
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รานแกวพิซซาฮทั
กิจกรรมดําเนินงาน :

ขาดทุนสุทธิ (27,000)฿

ตัวอยาง - วิธทีางออม

บวก : ลูกหนี้การคาลดลง 17,000
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 11,000

การเปลี่ยนแปลงของรายการบัญชีระหวางงวด
เพิม่ขึ้น ลดลง

สินทรัพยหมุนเวียน
ที่ไมใชเงินสด หัก จากกําไรสุทธิ บวก กับกําไรสุทธิ

หนี้สินหมุนเวยีน หัก จากกําไรสุทธิบวก กับกําไรสุทธิ
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รานแกวพิซซาฮทั
กิจกรรมดําเนินงาน :

ขาดทุนสุทธิ (27,000)฿

ตัวอยาง - วิธทีางออม

บวก : ลูกหนี้การคาลดลง 17,000
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 11,000
คาเสื่อมราคา 6,000
คาเสื่อมราคา แสดงถึง การลดลง

ของสินทรัพยที่ไมใชเงินสด
จึงตองบวกกลับกับกําไรสทุธิ
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รานแกวพิซซาฮทั
กิจกรรมดําเนินงาน :

ขาดทุนสุทธิ (27,000)฿

ตัวอยาง - วิธทีางออม

บวก : ลูกหนี้การคาลดลง 17,000
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 11,000
คาเสื่อมราคา 6,000
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นหัก : (50,000)
เงินเดือนคางจายลดลง (5,000)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน (48,000)

การเปลี่ยนแปลงของรายการบัญชีระหวางงวด
เพิม่ขึ้น ลดลง

หนี้สินหมุนเวยีน

สินทรัพยหมุนเวียน
ที่ไมใชเงินสด หัก จากกําไรสุทธิ

หัก จากกําไรสุทธิ
บวก กับกําไรสุทธิ

บวก กับกําไรสุทธิ
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รานแกวพิซซาฮทั
กิจกรรมดําเนินงาน :

ขาดทุนสุทธิ (27,000)฿

ตัวอยาง - วิธทีางออม

บวก : ลูกหนี้การคาลดลง 17,000
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 11,000
คาเสื่อมราคา 6,000
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นหัก : (50,000)
เงินเดือนคางจายลดลง (5,000)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน (48,000)
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รานแกวพิซซาฮัท
งบกระแสเงินสด

สําหรับงวด สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2543
I.   กิจกรรมดําเนินงาน (48,000)฿           
II.  กิจกรรมลงทุน

เงินไดรับจากการขายที่ดิน 32,000
III. กิจกรรมจัดหาเงิน

เงินปนผลจายใหผูถือหุนสามัญ (3,000)
กระแสเงินสดสุทธิสําหรับงวดนี้ (19,000)
บวก : เงินสดตนงวด 90,000
เงินสดปลายงวด 71,000฿            

ตัวอยาง - วิธทีางออม
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รานแกวพิซซาฮัท
งบกระแสเงินสด

สําหรับงวด สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2543
I.   กิจกรรมดําเนินงาน (48,000)฿           
II.  กิจกรรมลงทุน

เงินไดรับจากการขายที่ดิน 32,000
III. กิจกรรมจัดหาเงิน

เงินปนผลจายใหผูถือหุนสามัญ (3,000)
กระแสเงินสดสุทธิสําหรับงวดนี้ (19,000)
บวก : เงินสดตนงวด 90,000
เงินสดปลายงวด 71,000฿            

ตัวอยาง - วิธทีางออม

นอกจากนั้น  ในรายละเอียด
ประกอบงบกระแสเงินสด จะแสดง
รายการ ออกหุนสามัญจํานวน ฿
50,000 เพื่อชาํระหนี้ตั๋วเงินจาย         

กิจกรรมจัดหาเงินที่ไมม ี          
ผลกระทบตอเงินสด
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เครือ่งมือทีส่าํคญัในการวิเคราะหงบการเงิน

วิเคราะหรอยละของขนาดรวม (Common Size 
Analysis) เปรียบเทียบรายการตางๆในงบกับตัวฐาน

งบกําไรขาดทุน ใชยอดขาย
งบดุล ใชสินทรัพยรวม

วิเคราะหแนวโนม (Trend Analysis)
วิเคราะหอัตราสวน (Ratio Analysis)

o เปรียบเทียบกับตัวเอง
o เปรียบเทียบกับคูแขงขันหรืออตุสาหกรรม
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การวิเคราะหอัตราสวน
Ratio Analysis

อัตราสวนทางการเงิน  เปนการพยายามแปลงขอมูลงบการเงินใหเปน 
มาตรฐาน  เพื่อทีจ่ะสามารถนําคาที่ไดไปใชประโยชนในการเปรียบเทยีบ
กับปอืน่  และเปรียบเทียบกบักจิการอื่นไดอยางมีความหมาย

ธุรกิจเปนแหลงรวมของทรพัยากร (คือ สนิทรัพยตาง ๆ ในงบดุล) 
กิจการใชสินทรัพยในการผลิตและขายสินคาเพื่อทํากําไรใหกับกิจการ 
(ซึ่งรายงานอยูในงบกําไรขาดทุน)
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การวิเคราะหอัตราสวน

อัตราสวนวัดสภาพคลอง (Liquidity Ratios)
อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
(Activity or Efficiency Ratios)
อัตราสวนวัดการกอหนี ้(Leverage Ratios)
อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร
(Profitability Ratios)
อัตราสวนวัดมูลคาตลาด (Market Ratios)

อัตราสวนที่สําคัญ 5 กลุม คอื
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ใชวัดความสามารถของกจิการในการจาย
ชําระภาระผูกพันทางการระยะสั้น ที่จะครบ
กําหนดภายใน 1 ป

กิจการมีสินทรัพยที่มีสภาพคลองสูงเพียง
พอที่จะจายหนี้สินปจจุบันหรือไม?

อัตราสวนวัดสภาพคลอง

การวิเคราะหอัตราสวน
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อัตราสวนทุนหมุนเวียน  = สินทรัพยหมุนเวียน      
หนี้สินหมุนเวียน

วัดความสามารถของกิจการในการจายชําระภาระ
ผูกพันทางการระยะสัน้

กิจการมีสนิทรัพยหมุนเวียนเพียงพอที่จะจาย
หนี้สินหมุนเวียนหรือไม?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดสภาพคลอง
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

1,230
230อัตราสวนทุนหมุนเวียน = = 5.35 เทา

สินทรัพยหมุนเวียน          
หนี้สินหมุนเวียน

อัตราสวนทุนหมุนเวียน =
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อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว  = สินทรัพยหมุนเวียน - สินคาคงเหลอื     
หนี้สินหมุนเวียน

วัดความสามารถของกิจการในการจายชําระภาระ
ผูกพันทางการระยะสัน้

ความสามารถในการจายชําระหนีส้ินหมุนเวียนของ
กิจการจะเปนอยางไร  หากหักสินทรัพยที่มสีภาพ
คลองนอยที่สดุออกจากสินทรัพยหมุนเวียน?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดสภาพคลอง
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

1,230-625
230

อัตราสวนทุน  =
หมุนเวียนเร็ว

= 2.63 เทา

สินทรัพยหมุนเวยีน - สินคาคงเหลือ          
หนี้สินหมุนเวียน

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว =
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ประเมินวากิจการใชทรัพยากรตาง ๆ ใน
การกอใหเกดิยอดขาย  อยางมีประสิทธิภาพ
มากนอยแคไหน

อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน

การวิเคราะหอัตราสวน
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ระยะเวลาถวัเฉลีย่ในการเก็บหนี ้= ลูกหนี้การคา      
ยอดขายเฉลี่ยตอวัน

ประเมินวากิจการใชทรัพยากรตาง ๆ ในการกอให 
เกิดยอดขาย  อยางมปีระสทิธิภาพมากนอยแคไหน

กิจการใชเวลากี่วันในการเก็บเงินยอดขายเชื่อ
จากลูกหนี้การคา?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดประสิทธภิาพในการดําเนินงาน
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ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

430
1,450/365ระยะเวลาถวัเฉลีย่ =

ในการเก็บหนี้
= 108.24 วัน

ลูกหนี้การคา          
ยอดขายเฉลี่ยตอวัน

ระยะเวลาถัวเฉลี่ย  =
ในการเก็บหนี้

จาํนวนวนัใน 1 ป
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ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

430
1,450/365ระยะเวลาถวัเฉลีย่ =

ในการเก็บหนี้
= 108.24 วัน

ลูกหนี้การคา          
ยอดขายเฉลี่ยตอวัน

ระยะเวลาถัวเฉลี่ย  =
ในการเก็บหนี้

จาํนวนวนัใน 1 ป

ลูกหนี้การคา x 365
ยอดขายสุทธิ

ระยะเวลาถัวเฉลี่ย  =
ในการเก็บหนี้
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อัตราการหมุนเวียนของ  =
สินคาคงเหลือ

ตนทุนสินคาขาย 
สินคาคงเหลือ

ประเมินวากิจการใชทรัพยากรตาง ๆ ในการกอให 
เกิดยอดขาย  อยางมปีระสทิธิภาพมากนอยแคไหน

ระดับสินคาคงเหลือเหมาะสมกับยอดขายของ
กิจการหรือไม?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดประสิทธภิาพในการดําเนินงาน
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

875
625อัตราการหมุนเวียนของ  =

สินคาคงเหลือ
= 1.4 เทา

ตนทุนสินคาขาย
สินคาคงเหลือ

อัตราการหมุนเวียน  =
 ของสินคาคงเหลือ
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อายุเฉลี่ยของสินคาคงเหลือ = สินคาคงเหลือ x 365
ตนทุนสินคาขาย

ประเมินวากิจการใชทรัพยากรตาง ๆ ในการกอให 
เกิดยอดขาย  อยางมปีระสทิธิภาพมากนอยแคไหน

ระดับสินคาคงเหลือเหมาะสมกับยอดขายของ
กิจการหรือไม?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดประสิทธภิาพในการดําเนินงาน

5-59 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

625 x 365
875

อายุเฉลี่ยของ  =
สินคาคงเหลือ

= 260.7 วัน

สินคาคงเหลือ x 365
ตนทุนสินคาขาย

อายุเฉลี่ยของ =
สินคาคงเหลือ
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อัตราการหมุนเวียนของ  =
สนิทรัพยถาวร

ยอดขาย
สินทรัพยถาวรสุทธิ

ประเมินวากิจการใชทรัพยากรตาง ๆ ในการกอให 
เกิดยอดขาย  อยางมปีระสทิธิภาพมากนอยแคไหน

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดประสิทธภิาพในการดําเนินงาน

กิจการใชสนิทรัพยถาวรในการกอใหเกิดยอดขาย 
อยางมีประสิทธภิาพมากนอยแคไหน?
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

1,450
1,300อัตราการหมุนเวียนของ  =

สินทรัพยถาวร
= 1.12 เทา

ยอดขาย
สินทรัพยถาวรสุทธิ

อัตราการหมุนเวียน  =
 ของสินทรัพยถาวร

5-62 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

อัตราการหมุนเวียนของ   =
สนิทรัพยรวม

ยอดขาย
สินทรัพยรวม

ประเมินวากิจการใชทรัพยากรตาง ๆ ในการกอให 
เกิดยอดขาย  อยางมปีระสทิธิภาพมากนอยแคไหน

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดประสิทธภิาพในการดําเนินงาน

กิจการใชสนิทรัพยทั้งหมดในการกอใหเกิดยอดขาย 
อยางมีประสิทธภิาพมากนอยแคไหน?

5-63 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

1,450
2,530อัตราการหมุนเวียนของ  =

สินทรัพยรวม
= 0.57 เทา

ยอดขาย
สินทรัพยรวม

อัตราการหมุนเวียน  =
 ของสินทรัพยรวม



5-64 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ใชวัดขอบเขตของหนี้สิน  ที่กิจการจัดหามา
ใชลงทุนในสินทรัพยของกิจการ

ใชวัดความสามารถของกจิการในการจาย
ภาระดอกเบี้ย

อัตราสวนวัดการกอหนี้

การวิเคราะหอัตราสวน

5-65 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

อัตราสวนหนี้สินรวม   =
ตอสินทรัพยรวม

หนี้สินรวม      
สินทรัพยรวม

วัดสัดสวนของสินทรัพยกิจการที่จัดหามาโดยการ
กอหนี้สิน

กิจการมีสดัสวนของสินทรัพยที่จัดหาเงินมาลงทุน
โดยการกอหนี้สินเทาใด?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดการกอหนี้

5-66 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

230 + 600
2,530อัตราสวนหนี้สินรวม  =

ตอสนิทรัพยรวม
= 33%

หนี้สินรวม
สินทรัพยรวม

อัตราสวนหนี้สินรวม  =
ตอสินทรัพยรวม

5-67 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

อัตราสวนหนี้สินรวม      =
ตอสวนของผูถือหุนสามัญ

หนี้สินรวม      
สวนของผูถือหุนสามัญ

วัดสัดสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสามัญ

กิจการมีสดัสวนของหนี้สินตอสวนของเจาของเทาใด?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดการกอหนี้

5-68 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

230 + 600
1,700อัตราสวนหนี้สินรวม =

ตอสวนของผูถือหุนสามัญ
= 48.82%

อัตราสวนหนีส้ินรวม   =
 ตอสวนของเจาของ

หนี้สินรวม
สวนของผูถอืหุนสามัญ

5-69 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

จํานวนเทาของดอกเบี้ยจาย  = กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษ ี     
ดอกเบี้ยจาย

วัดความสามารถของกิจการในการจายภาระดอกเบี้ย

กิจการมีสวนเกินเพื่อความปลอดภัย
ในการจายภาระดอกเบี้ยเทาใด?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดการกอหนี้

5-70 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

330
60จํานวนเทาของ  =

ดอกเบี้ยจาย
=  5.50 เทา

จํานวนเทาของ  =
ดอกเบี้ยจาย

กําไรกอนหักดอกเบีย้และภาษี
ดอกเบีย้จาย

5-71 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

วัดประสทิธิภาพโดยรวมในการดําเนินธุรกิจ
และบริหารงานของกิจการ

จะเปรียบเทียบใน 2 ลักษณะ คอื
เปรียบเทียบกําไรกับยอดขาย
เปรียบเทียบกําไรกับเงินลงทุน

อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร

การวิเคราะหอัตราสวน

5-72 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

อัตราสวนกาํไรขั้นตน   =
ตอยอดขาย

กําไรขั้นตน      
ยอดขายสุทธิ

เปรียบเทียบกําไรกับยอดขาย วัดความสามารถของ
กิจการ  ในการทํากําไรจากยอดขาย

กิจการมีประสิทธิภาพในการทํากําไรสวนที่เกิน
ตนทุนสินคาขายมากนอยแคไหน?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร



5-73 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

575
1,450

อัตราสวนกําไรขั้นตน   =
ตอยอดขาย

=  39.7%

อัตราสวนกําไรขั้นตน  =
ตอยอดขาย

กําไรขั้นตน
ยอดขาย

5-74 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

อัตราสวนกาํไรจากการ   =
ดําเนินงานตอยอดขาย

กําไรจากการดําเนินงาน      
ยอดขายสุทธิ

เปรียบเทียบกําไรกับยอดขาย วัดความสามารถของ
กิจการ  ในการทํากําไรจากยอดขาย

กิจการมีประสิทธิภาพในการควบคุมตนทุนการผลิต
และคาใชจายดําเนินงานใหต่ํา  ไดมากนอยแคไหน?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร

5-75 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

330
1,450

อัตราสวนกําไรจากการ = 
ดําเนินงานตอยอดขาย

=  22.8%

อัตราสวนกําไรจากการ  =
ดําเนินงานตอยอดขาย

กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี
ยอดขาย

5-76 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

อัตราสวนกาํไรสุทธ ิ =
ตอยอดขาย

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ      
ยอดขายสุทธิ

เปรียบเทียบกําไรกับยอดขาย วัดความสามารถของ
กิจการ  ในการทํากําไรจากยอดขาย

ในยอดขาย 1 บาทนั้น กิจการมีกําไรสุทธิเปนจํานวนเทาใด?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร
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ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

162
1,450อัตราสวนกําไรสุทธ ิ  =

ตอยอดขาย
=  11.2%

อัตราสวนกําไรสุทธ ิ =
ตอยอดขาย

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ
ยอดขาย
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อัตราสวนผลตอบแทน  =
ตอสินทรัพยรวม

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ      
สินทรัพยรวม

เปรียบเทียบกําไรกับเงินลงทุน วัดความสามารถของกิจการ  
ในการทํากําไรจากทรัพยากรที่ลงทุนไป (เงินลงทุน)

ความสัมพันธระหวางกําไรที่กิจการทําได  กับเงินลงทุน
ในสินทรัพยของกิจการเปนเทาใด?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร
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ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

อัตราสวนผลตอบแทน  =
ตอสินทรัพยรวม

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ
สินทรัพยรวม

162
2,530อัตราสวนผลตอบแทน   =

ตอสนิทรัพยรวม
(ROA)

=  6.40%
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อัตราสวนผลตอบแทน    =
ตอสวนของผูถือหุนสามัญ

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ      
สวนของผูถือหุนสามัญ

เปรียบเทียบกําไรกับเงินลงทุน วัดความสามารถของกิจการ  
ในการทํากําไรจากทรัพยากรที่ลงทุนไป (เงินลงทุน)

ความสัมพันธระหวางกําไรที่กิจการทําได  กับเงินลงทุน 
สวนของเจาของกิจการเปนเทาใด?

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

อัตราสวนผลตอบแทน  =
ตอสวนของผูถือหุนสามัญ

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ
สวนของผูถือหุนสามัญ

162
1,700อัตราสวนผลตอบแทน   =

ตอสวนของผูถือหุนสามัญ
(ROE)

=  9.53%
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การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดมูลคาตลาด

อัตราสวนราคาตลาด  =
ตอกําไร

ราคาตลาดตอหุน      
กําไรสุทธติอหุน

นักลงทุนเต็มใจที่จะจายซื้อหุนของกิจการ  ในอัตรา
กี่เทาของกําไร 1 บาท?
ใชเปนเครื่องชี้ทัศนคติของนักลงทุนที่มีตอการ
คาดหวังแนวโนมของกิจการในอนาคต 
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

งบดุล
บริษัทนนทรีสินทรัพย หนี้สิน 

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

ขอมูลเพิ่มเติม : หุนที่ออกจําหนายและอยูในตลาด 100 หุน
ราคาตลาดหุนละ 20 บาท

อัตราสวนราคาตลาด  =
ตอกําไร

ราคาตลาดตอหุน          
กําไรสุทธิ/จํานวนหุนที่ออกจําหนาย

฿20.00
162/100

อัตราสวนราคา 
 ตลาดตอกําไร   =

(P/E)
= 12.3 เทา

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62 5-84 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

การวิเคราะหอัตราสวน
อัตราสวนวัดมูลคาตลาด

อัตราสวนราคาตลาด  =
ตอมูลคาตามบัญชี

ราคาตลาดตอหุน   
มูลคาตามบญัชีตอหุน

นักลงทุนเต็มใจที่จะจายซื้อหุนของกิจการ  ในอัตรา
กี่เทาของมูลคาตามบัญช ี1 บาท?
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เงินสด 175 เจาหนี้การคา 115
ลูกหนีก้ารคา 430 ตั๋วเงนิจายระยะสั้น 115
สินคาคงเหลือ 625 หนี้สินหมนุเวยีน 230
สินทรัพยหมนุเวยีน 1,230 หุนกู 600

อาคารและอุปกรณ 2,500 สวนของผูถือหุน
หัก:คาเสื่อมสะสม (1,200) หุนสามัญ 300

สินทรัพยถาวรสุทธิ 1,300 สวนเกนิมลูคาหุน 600
รวมสินทรัพย 2,530 กําไรสะสม 800

รวมสวนของผูถอืหุน 1,700
รวมหนี้สินและ
สวนของผูถือหุน 2,530

ยอดขาย 1,450
ตนทุนสินคาขาย 875
กําไรขัน้ตน 575
คาใชจายดาํเนนิงาน 45
คาเสื่อมราคา 200
กําไรจากการดําเนนิงาน 330
ดอกเบี้ยจาย 60
กําไรกอนภาษี 270
ภาษี (40%) 108
กําไรสุทธิ 162
เงินปนผลจาย 100
กําไรสะสมปนี้ 62

สินทรัพย หนี้สิน 
งบดุล

บริษัทนนทรี

งบกาํไรขาดทุน
บริษัทนนทรี

อัตราสวนราคาตลาด  =
ตอมูลคาตามบัญชี

ราคาตลาดตอหุน
สวนของผูถือหุนสามัญ/จาํนวนหุน

฿20.00
1,700/100

อัตราสวนราคาตลาด  =
ตอมลูคาตามบญัชี

(M/B)

= 11.8 เทา
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การวิเคราะหระบบดูปองเปนการสรปุ
ความสัมพันธของ 3 อตัราสวนหลัก  เพื่อ
วัดผลการดําเนินงานโดยรวมของกจิการ

การเปรียบเทียบความสัมพนัธเหลานี้
ตลอดเวลาจะชวยใหทราบถึงจุดแข็งและ
จุดออนของกจิการ

การวิเคราะหระบบดปูอง
DuPont System 
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กําไรสุทธิ กําไรสุทธิ              ยอดขาย
สินทรัพย ยอดขาย               สินทรัพย

=                     x                            

Net
Profit

Margin

Total
Asset

Turnover

Return
on

Assets

The Du Pont Equation

=                  x                     

การวิเคราะหระบบดปูอง (ตอ)
ความสัมพันธระหวางอัตราสวนหลัก
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Net
Profit

Margin

Total
Asset

Turnover

Return
on

Equity

The Modified Du Pont Equation
Financial
Leverage
Multiplier

=                  x                     x

การวิเคราะหระบบดปูอง (ตอ)
ความสัมพันธระหวางอัตราสวนหลัก

กําไรสุทธิ กําไรสุทธิ              ยอดขาย    สินทรัพย  
สวนของเจาของ ยอดขาย               สินทรัพย สวนของเจาของ

=                     x                        x     

กําไรสุทธิ กําไรสุทธิ              ยอดขาย หนี้สิน
สวนของเจาของ ยอดขาย               สินทรัพย สินทรัพย

สามารถสมการเขยีนใหมไดดังนี้:

÷ 1 -=                     x
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สามารถสมการเขียนใหมไดดังนี้:

= x  ยอดขาย 
สินทรัพยรวม

กําไรสุทธิ
สินทรัพยรวม

กําไรสุทธิ
ยอดขาย

การวิเคราะหระบบดูปองดวยความสัมพันธของ 2 อัตราสวนหลัก

อัตราสวนผลตอบแทน =
ตอสินทรัพยรวม (ROA)

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ
สินทรัพยรวม

Net Profit Margin
11.2%

Total Asset 
Turnover
0.57 รอบ

0.112 x 0.57 = .064 = 6.4%

การวิเคราะหระบบดปูอง (ตอ)
DuPont System 
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ตัวอยางการคํานวณ
บรษิัท Profit Margin TAT ROA
ทักษิณ 2.6% 5.63 14.6%
ชวน 13.4% 0.88 11.8%
ชวลิต 12.0% 0.34 4.1%

การวิเคราะหระบบดปูอง (ตอ)
DuPont System 
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สามารถสมการเขียนใหมไดดังนี้:

หนี้สินรวม
สินทรัพยรวมROAROE      = ÷ 1 -

 อัตราผลตอบแทนตอ   =
สวนของเจาของ (ROE)

กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสามัญ
สวนของผูถือหุนสามัญ

การวิเคราะหระบบดปูอง (ตอ)
DuPont System 

Return on Assets
6.4%

Leverage
0.33

การวิเคราะหระบบดูปองดวยความสัมพันธของ 3 อัตราสวนหลัก

= 0.095 = 9.5%0.064
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อัตราสวน อุตสาหกรรม          นนทรี
วัดสภาพคลอง
อัตราสวนทุนหมุนเวยีน 5.00x 5.35x
อัตราสวนทุนหมุนเวยีนเร็ว 3.00x 2.63x

เมื่อพิจารณาอัตราสวนทุนหมุนเวียน  พบวา
บริษัทนนทรีมีสภาพคลองมากกวา
อุตสาหกรรม.… อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณา
อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (ซึ่งเปนตัววัดที่
ดีกวา) พบวาบริษัทนนทรีไมมีสภาพคลองที่
แทจริง และชี้ใหเห็นวาระดับสินคาคงเหลือของ
กิจการอาจจะสูงมากเกิน

สรุปอัตราสวนของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม
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วัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเก็บหนี้ 90 วัน 108 วัน
อัตราการหมุนของสินคาคงเหลือ 2.20x 1.40x
อัตราการหมุนของสินทรัพยถาวร 1.00x 1.12x
อัตราการหมุนของสินทรัพยรวม 0.75x 0.57x

บริษัทนนทรีมีระยะเวลาเก็บหนี้ถัวเฉลี่ยชากวาอตุสาหกรรม
ควรตรวจสอบกับนโยบายเรยีกเกบ็หนี้ของกจิการ บริษัทยงั
ขายสินคาคงเหลือไดชากวาอุตสาหกรรมมาก   ชี้ใหเห็นวา
สินคาคงเหลือมีปริมาณที่สูงมาก บริษัทมีประสิทธิภาพมาก
ในการใชสินทรัพยถาวรกอใหเกิดรายได อยางไรก็ตามการ
ใชสินทรัพยโดยรวมของกิจการยงัไมมีประสิทธิภาพ   
ชี้ใหเห็นวาสินทรัพยหมุนเวยีน   โดยเฉพาะสินคาคงเหลือ
ไมมีประสิทธิภาพเทากับของอุตสาหกรรม

สรุปอัตราสวนของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม (ตอ)

อัตราสวน อุตสาหกรรม          นนทรี

5-94 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

วัดการกอหนี้
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม 33% 33%
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน  49% 48%
จาํนวนเทาของดอกเบี้ยจาย 7.00x 5.50x
ขณะที่อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย และอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของเจาของ เทากับอุตสาหกรรม   
บริษัทนนทรีมีจํานวนเทาของดอกเบี้ยจายนอยกวา
อุตสาหกรรม  นั่นคือไมสามารถจายภาระดอกเบี้ยได
เทากับอุตสาหกรรม    สิ่งนี้ชี้ใหเห็นวาบริษัทอาจจะมี
หนี้สินมากเกนิความสามารถในการจายภาระดอกเบี้ย

สรุปอัตราสวนของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม (ตอ)

อัตราสวน อุตสาหกรรม          นนทรี

5-95 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

วัดความสามารถในการทํากําไร
กําไรขั้นตนตอยอดขาย            38% 39.7%
กําไรจากการดําเนินงานตอยอดขาย 20% 22.8%
กําไรสุทธิตอยอดขาย 12% 11.2%
ผลตอบแทนตอสินทรัพย 9.0% 6.4%
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 13.4% 9.5%

บริษัทนนทรีมีจุดแข็งในการควบคุมคาใชจาย
ในการดําเนินงาน   แตการควบคุมคาใชจาย
รวมยังไมดีเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรม   ROA 
และ ROE มีคาต่ํา สาเหตุหลักเกิดจากปญหา
อัตราดอกเบี้ยที่อาจสูงกวา

สรุปอัตราสวนของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม (ตอ)

อัตราสวน อุตสาหกรรม          นนทรี

5-96 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

11.2%
Net Profit Margin

12.0%
Net Profit Margin

อุตสาหกรรม

บริษัทนนทรี

สรุปการวิเคราะหดูปองของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม

อัตราสวนกําไรสุทธิ
ตอยอดขายของบริษัทนนทรี

เทากบั 93.3% ของ
อุตสาหกรรม

5-97 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

11.2%
Net Profit Margin

0.57x
T A T 

12.0%
Net Profit Margin

0.75x
T A T 

อุตสาหกรรม

บริษัทนนทรี

x

x

สรุปการวิเคราะหดูปองของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม (ตอ)

อัตราสวนการหมุนเวียน
ของสินทรัพยรวมของบริษัทนนทรี
เทากบั 76% ของอุตสาหกรรม

5-98 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

6.4%
R O A 11.2%

Net Profit Margin

0.57x
T A T 

9.0%
R O A 12.0%

Net Profit Margin

0.75x
T A T 

อุตสาหกรรม

บริษัทนนทรี

x =

=x

สรุปการวิเคราะหดูปองของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม (ตอ)

5-99 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

1 - Debt Ratio

6.4%
R O A 11.2%

Net Profit Margin

0.57x
T A T 

0.67
1 - Debt Ratio

9.0%
R O A 12.0%

Net Profit Margin

0.75x
T A T 

0.67

อุตสาหกรรม

บริษัทนนทรี

x =
÷

÷
=x

สรุปการวิเคราะหดูปองของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม (ตอ)



5-100 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

1 - Debt Ratio

6.4%
R O A 11.2%

Net Profit Margin

0.57x
T A T 

0.67
1 - Debt Ratio

9.53%
R  O  E

9.0%
R O A 12.0%

Net Profit Margin

0.75x
T A T 

0.67
13.43%
R  O  E

อุตสาหกรรม

บริษัทนนทรี

x =
÷

÷
=x

=

=

สรุปการวิเคราะหดูปองของบริษัทนนทรี 
และของอุตสาหกรรม (ตอ)

5-101 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ตามฤดูกาล
การตบแตงตัวเลขในงบ
ความแตกตางของวิธีการบัญชี
คาเฉลีย่อุตสาหกรรม ไมใช เปาหมายของธรุกิจ
ขอมลูที่มาจากงบดุล

มูลคาตลาดเปรียบเทียบกบัมูลคาตามบัญชี
กิจการที่ตั้งมานานกวาจะใหอัตราสวนที่ดู
ดีกวากิจการที่ตั้งขึ้นใหม
ไมไดเนนที่กระแสเงินสด

ขอจํากัดของการวิเคราะหอัตราสวน


